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അല� ം ബാ�വിചാരം ഭാഗം 1 (േലഖനം) 

രചന: സ�നിൽ എം എസ് 

 

ര�ായിര�ിനട� � വാ�കള�� രചന; സമയമ��േ�ാൾ മാ�ം വായിയ്�ക. 

 

ഗംഗാനദിയിൽ പ��  നട�ി��തായി േക�ി��� മീൻപിടി�മാേണാർ� വ��ത്. ച� �യി��  മീൻ 

പിടിയ്��� മി� നദികളില� ം പതിവാണ്. ഗംഗാനദിയില�ം അ� നട�ി��. അേതാെടാ�ം അല� ം 

വ�ത�ാസമ�െ�ാ� ‘മീൻപിടി�ം’ �ടി നട�ി��വെ�. ച� ��രടിെ�യ�� െകാള��ി� പകരം 

കാ�മായിരിയ്�ം. അ�പേയാഗി�� പിടിെ�ട� ��താകെ�, നാണയ�ള�ം. ഗംഗാനദിയിൽ മീ�കേളാെടാ�ം 

ഭ�െരറി� നാണയ�ള�ം സ�ലഭമായി��. പ�ഴയിെല മീ�കെള�ിടി�� വി�� പണമാ��തില�െമള��ം, 

പ�ഴയില� െട ഒഴ� കി വ�� പണെ��െ� പിടിെ�ട� ��താണേല� ാ. അധി�തർ ‘ഉണ���’ വെര ഈ 

‘മീൻപിടി�ം’ �ടർ� എ�ാ� േക�ി���ത്. 

 

ഏതാ�് ഇേത രീതി തെ�യാണ് ഇ��യിെല ബാ�ിംഗ് േമഖലയില�മ��െത� പറയാം: സർ�ാ�ം റിസർവ് 

ബാ�ം ഒ�േചർ� ‘മീൻപിടി�ം’ നട��. ച� ��രടിെ� അ��് കാ��ി� പകരം നിേ�പം 

ആകർഷിയ്�ാൻ കഴിവ�� ബാ�േദ�ാഗസ�രാെണ� മാ�ം. ഇതി�� െതളിവ�  നി�ള�െട 

പ�ൽ�െ�യ��ാ�ം: ഏെത�ില�െമാ� ബാ�േദ�ാഗസ�ൻ “െഡേ�ാസി�്, െഡേ�ാസി�്” എ� 

േക�െകാ�് എെ��ില�െമാെ� നി�ള�െട വീ�ിൽ വ�ി�� �ാ�ം, തീർ�. 

 

ബാ�കെള ��െ�ട� �ാനാവില� . കാരണം, െഡേ�ാസി�് അഥവാ നിേ�പം ആണ് ബാ�കള�െട 

അതിജീവന�ിന് അത��ാേപ�ിതമായ ഓക� ിജൻ. ഓക� ിജൻ കി�ാെത വ�േ�ാൾ മ�ഷ��ൾെ�െടയ�� 

ജീവികൾ ശ�ാസം മ����. നിേ�പം കി�ാതാ�േ�ാൾ ബാ�കൾ�ം ശ�ാസം മ��� ം. അെതാഴിവാ�ാൻ േവ�ി 

ബാ�േദ�ാഗസ�ർ നിേ�പം േതടി നാട�  മ�ഴ� വൻ ഓടിനട��. �േത�കി�് സാ��ികവർഷാവസാന�ിൽ. 

 

നിേ�പ�ി� േവ�ി ബാ�മാേനജർമാർ നി�െള ‘ഉ�ാ’, ‘വല��ാ’ എെ�ല� ാം വിളിയ്�കയ�ം, 

ഉ�വെരേ�ാെല ആേശ� ഷിയ്�കയ�ം െചയ്െത�ിരിയ്�ം. ഒരിയ്�െലാ� ബാ�മാേനജർ സ��നാെയാ� 

കാരണവെര നിേ�പ�ി� േവ�ി �തരാഷ്�ാലിംഗനം തെ� െചയ്െത� കഥ േക�ി���്. നിേ�പം 

നൽകാെമ� സ�തിയ്�ാെത ഗത��രമിെല� � വ�, കാരണവർ�്. ആലിംഗനശ�ിയാൽ എല� �കൾ 

�റ��ിയ�െകാ�ല� , ബാ�മാേനജെര� പാവ�ിെ� കഷ്ട�ാടിൽ മനമലി�്! 

 

ബാ�േദ�ാഗസ�ർ ഓടിനട� ത�ള�െട ബാ�കൾ� േനടിെ�ാട� �� നിേ�പ�ള�െട �ത�ം നാലിെലാ�് 

യാെതാ� മനസ� ാ�ി��മില� ാെത മ�� ചിലർ െകാ��േപാ��. ആരാണിവർ? മ�ാ�മല� , സർ�ാ�ം 

റിസർവ് ബാ�ം തെ�. ബാ�േദ�ാഗസ�ർ പലേ�ാഴ� ം ‘ഭി� യാചിെ�’േ�ാണം െകാ��വ�� 

നിേ�പ�ളിൽ നിർ�യം ‘ൈകയി��  വാ��’, സർ�ാ�ം റിസർവ് ബാ�ം. തി��്: സർ�ാരി�ം റിസർവ് 

ബാ�ി�ം അ�േപാല�ം െചേ��ി വ��ില� ; കാരണം അവർ�� ബാ�കൾ തെ� എ�ി��െകാട� �കയ�ം 

െച���! 

 

ബാ�കൾ� കി��� ഓേരാ �റ�  �പ നിേ�പ�ിേലയ�ം നാലിെലാ�്, �ത�മായി�റ�ാൽ ഇ�പ��ര 

ശതമാനം, സർ�ാരി�ം റിസർവ് ബാ�ി�ം അവകാശെ��താണ്. അതിെ� സിംഹഭാഗവ�ം സർ�ാരിനാ� 

കി���ത്: ഇ�പെ�ാ�ര ശതമാനം. നാല�  ശതമാനം റിസർവ് ബാ�ി�ം. അ�െന, ആെക ഇ�പ��ര 

ശതമാനം. ക�തൽ ധന�ൾ അഥവാ റിസർവ�കൾ എ�ാണ് ഈ ഇ�പ��ര ശതമാനം അറിയെ�ട� �ത്. 

സർ�ാരി� കി��� ഇ�പെ�ാ�രശതമാനെ� സ� ാച���റി ലിക�ിഡി�ി േറേഷ�ാ (എസ് എൽ ആർ) എ�ം, 

റിസർവ് ബാ�ി� കി�� � നാല�  ശതമാനെ� ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ (സി ആർ ആർ) എ�ം വിളിയ്��. 

 

സ� ാച���റി ലിക�ിഡി�ി േറേഷ�ായ്� ത�ല�മായ മലയാളപദം കെ��ാനായില� . അ�െകാ��  നമ�െ�ാ� 
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പദമ��ാ�ി�ളയാം: “നിയമാ��ത പണലഭ�താ അ�പാതം.” നീ� േപര്! നാമകരണം െചയ്ത ന�ളല� ാെത 

മ�ാെര�ില� ം ഈ “നിയമാ��ത പണലഭ�താ അ�പാതം” എെ�� മനസ� ിലാ�േമാെയ� സംശയമ��്.  

ഈ േപ� െപാ�വിൽ അപരിചിതമായിരിയ്�ാം. അ� തിരി�റിയാൻ പലർ�ം ബ��ിമ����ാെയ�ം വരാം. 

തിരി�റിയൽ അനായാസമാ�ാൻ േവ�ി, �സി�മായ സ� ാച���റി ലിക�ിഡി�ി േറേഷ�ാ എ� പദവ� ം, 

അതിേന�ാൾ �സി�മായ എസ് എൽ ആർ എ� ച��െ�ഴ� �ം തെ� ഈ േലഖന�ിെ� േശഷിയ്�� 

ഭാഗ�് ഉപേയാഗിയ്�ാ�േ�ശിയ്��. 

 

ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായ്�്, അഥവാ സി ആർ ആറി� ത�ല�മായ മലയാളപദം നിലവില��്: ‘ക�തൽ ധന 

അ�പാതം’. ‘പലിശരഹിത ക�തൽ ധന അ�പാതം’ എ�ം അതറിയെ�ടാറ��്. ഈ പദ�ൾ 

െപാ�വില�പേയാഗി�� കാണാറ�െ��ില�ം സ� ാച���റി ലിക�ിഡി�ി േറേഷ�ായിൽ നി� ക�ാഷ് റിസർവ് 

േറേഷ�ാെയ േവർതിരി�� കാണിയ്�ാ�ം, അവെയ��ി ‘അ� താനല� േയാ ഇത്’ അെല� �ിൽ ‘ഇ� താനല� േയാ 

അത്’ എ�ി�െനയ�� ആശയ�ഴ��ൾ പ� ർണമാെയാഴിവാ�ാ�ം േവ�ി ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ എ�ം 

സി ആർ ആർ എ�ം തെ� ഈ േലഖന�ിെ� േശഷിയ്�� ഭാഗ�് ഉപേയാഗിയ്�ാ�േ�ശിയ്��. 

മലയാളപദ�ൾ� പകരം ഇംഗ� ീഷ�  പദ�ള�പേയാഗിയ്��തി� മാ�്! 

 

ആദ�ം ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാെയ��ി�റയാം. 

 

ബാ�കൾ� കി��� ഓേരാ �റ�  �പ നിേ�പ�ിൽ നി�ം നാല�  �പ െറാ�ം പണമായി�െ� േനേര 

റിസർവ് ബാ�ിെന ഏല� ിയ്േ���െ�� സ� ചി�ി��വേല� ാ. ബാ�േദ�ാഗസ��െട സ്േനഹ�കടന�ൾ 

െകാ��മാ�ം നിേ�പകർ ‘വലയിൽ’ വീഴ� കയില� ; ബാ� നൽകാൻ േപാ�� പലിശനിര�് ഉയർ�� 

�ടിയാെണ�ിൽ മാ�േമ, �രിപ�ം നിേ�പക�ം അ��ലനിലപാെടട� �കയ��� . നിേ�പകർ� 

ബാ�കൾ പലിശ െകാട� േ� തീ� എ�ർ�ം. �ട� തൽ പലിശ നൽ�� ബാ�ിനായിരിയ്�ം �ട� തൽ 

നിേ�പം കി�ാ�� സാ��ത. ഇ�െന, പലിശവാ�ാന�ിേ�ൽ നിേ�പകരിൽ നി� ബാ�കൾ� കി�� � 

നിേ�പ�ള�െട ഒ� വിഹിതം റിസർവ് ബാ�ി� ൈകമാറ� േ�ാൾ ആ വിഹിത�ിേ�ൽ റിസർവ് ബാ�് 

ബാ�കൾ� നൽ�� പലിശെയ�െയ�റിയേ�? 

 

പ� ജ�ം. സീേറാ! 

 

സംഗതി വാസ്തവമാണ്: നിേ�പ�ള�െട വിഹിതം ബാ�കൾ റിസർവ് ബാ�ി� ൈകമാറ�േ�ാൾ, റിസർവ് 

ബാ�് അതി� പലിശെയാ�ം നൽ��ില� . ബാ�കളാകെ�, നിേ�പകരിൽ നി�് എേ�ാ ഒ�േതാ ശതമാനം 

നിര�ിലായിരിയ്�ാം വാ�ിയിരിയ്��ത്. ഇവ ഇേ�ാഴെ� നിര�കളാണ്. നിേ�പ�ൾ� പ�ം 

പ���ം ശതമാനം പലിശ നൽകിയി�� കാലവ�ം ഇവിെട�െ�യ��ായി��. ബാ�കൾ നിേ�പകർ�് 

എ� ഉയർ� നിര�ില�� പലിശ നൽകിയാല�ം അെതാ�ം റിസർവ് ബാ�ി� �ശ� മല� . ക�ാഷ് റിസർവ് 

േറേഷ�ായിേ�ൽ റിസർവ് ബാ�് ബാ�കൾ� പലിശ നൽ�കയില� . പലിശ നൽകാ�� വ�വസ� 

മ����ായി��. �േറ നാൾ മ��� നിയമ�ിൽ നി�് ആ വ�വസ� നീ�ം െച�െ��� . 

 

ബാ�കള�െട പ�� നി� േനാ�ിയാൽ, അനീതിയാ� റിസർവ് ബാ�ം, പലിശ നൽകണെമ� വ�വസ� 

നിയമ�ിൽ നി� നീ�ം െചയ്ത സർ�ാ�ം െച���െത� േതാ�ാം. �റ��നാൾ മ��്, ക�ാഷ് റിസർവ് 

േറേഷ�ായ്� പലിശ കി�ണെമ� ആവശ�ം സ്േ��് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ഉ�യി�ി��. ‘ഒ�കിൽ േറേഷ�ാ 

താഴ്�ണം. അെല� �ിൽ പലിശ തരണം’, അവർ പറ��. റിസർവ് ബാ�് അ� േക� ഭാവം േപാല� ം നടി�ില� ! 

ബാ�കള�െട അ��ാന�ിെ� മ�ഖ� �ണേഭാ�ാവ�  സർ�ാരാണ്; കഴി� ആഗസ� ിൽ റിസർവ് ബാ�് 

േക�സർ�ാരി� നൽകിയ ലാഭവിഹിതം തെ� െതളിവ്: 65896 േകാടി �പ. റിസർവ് ബാ�ിെ� എൺപ� 

വർഷെ� ചരി��ിനിടയിൽ ഇതാദ�മായാണ് ഇ� വലിയ �ക സർ�ാരി� ലാഭവിഹിതമായി നൽ��ത്. 

 

റിസർവ് ബാ�ിെ� ���ികൾ� നിലവിലിരിയ്�� നിയമ�ള�െട പിൻബലമ��്. ക�ാഷ് റിസർവ് 
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േറേഷ�ായ�െട കാര�ം തെ�െയട� �ാം. ‘റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ��ാ ആക� ് , 1934’ എ� നിയമ�ിൽ 

വ��മായി വ�വസ� െചയ്തി�� �താ� ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ. അതിെ� നിരെ��െയ� 

തീ�മാനിയ്�ാ�� പ� ർണാധികാരം റിസർവ് ബാ�ി��്. സ�ാത��ലബ്ധിയ്� മ��്, �ി�ീഷ് 

ഭരണകാല� �ഷ്ടിയ്�െ�� നിയമം എ�െകാ�് ഇേ�ാഴ� ം �ാബല��ിലിരിയ്�� എ� േചാദ�ം 

ഇവിെട ഉയർേ�യ്�ാം. ഭരണഘടനയ�െട മ��െ�ഴ� പ�ിര�ാം വ��് സ�ാത��പ� ർ�നിയമ�ള�െട �ടർ� 

അധികാരെ�ട� ���്. 

 

ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ നിര�് നിലവിൽ നാല�  ശതമാനം മാ�മാെണ�ില�ം, ആ നിര�യർ�ാ�ം 

താഴ്�ാ�ം റിസർവ് ബാ�ിനാ�ം. ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ പരമാവധി എ�വെര ഉയർ�ാനാ�ം? അതി� 

പരിധിയില� . റിസർവ് ബാ�ിനത് എ� േവണെമ�ില�ം ഉയർ�ാം. ഇ�പ� ശതമാനെമ� പരിധി 

പ���ായി��; പി�ീട� നീ�ം െചയ്�. 1934ലാ� റിസർവ് ബാ�നിയമം നിലവിൽ വ�ത്. റിസർവ് 

ബാ� ജ�െമട� ��ം ആ നിയമം വഴിയായി��. അ� മ�തലി�വെരയ�� ചരി��ിൽ ക�ാഷ് റിസർവ് 

േറേഷ�ാ പതിന�� ശതമാന�ി� മ�കളിേലയ്�യർ�ി�ില� . 1988-94 കാലഘ��ിലായി��, പതിന�� 

ശതമാനെമ� നിര�്, ഇടയ്�ിെട, നിലവില��ായി��ത്. 

 

ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ മ� � ശതമാനെമ�ില� ം േവണെമ� നിബ�നയ�ം നിയമ�ില��ായി�െ��ില�ം, 

പി�ീട�ം നീ�ം െച�െ��� . ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ പ� ജ�മായി താഴ്�ാ�ം റിസർവ് ബാ�ിനാ�ം. 1962-73 

കാല� മ� � ശതമാനം മാ�മായി�� അത്. അതി� േശഷമ�� നാല� �ിര��  വർഷ�ാലെ� ഏ�വ� ം 

താഴ്� നിര�ാണിേ�ാൾ നിലവില�� നാല�  ശതമാനം. 2010 ഏ�ിൽ 24ന് അേ�മ��ാൽ ശതമാന�ിൽ 

നി�് ആറ� ശതമാന�ിേലയ്�യർ� േശഷം, ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ അ��  ഘ��ളായി, �ടർ�യായി 

ഇറ��ക തെ�യായി��. 2013 െഫ��വരി ഒ�താം തീയതിയാണ് സമീപകാലെ� ഏ�വ� ം താഴ്� 

നിര�ായ നാല�  ശതമാന�ിെല�ിയത്. ആ നില ഇേ�ാഴ� ം �ട��. 

 

ബാ�കൾ� കി��� ഓേരാ �റ�  �പാ നിേ�പ�ിേ�യ�ം നാല�  ശതമാനമാ� ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ ആയി 

റിസർവ് ബാ�ിേലയ്� െകാട� �ാ��െത� പറ��വേല� ാ. ‘നിേ�പ�ിെ�’ എ�് എള���ി� േവ�ി 

പറ��േപാെയേ�യ���. ‘ബാ��തകള�െട’ എ�ാ� യഥാർ��ിൽ പറേയ�ിയി��ത്. ബാ�കള�െട 

‘ഡിമാ�് ആ�് ൈടം ലയബിലി�ി’കള�െട നാല�  ശതമാനം എ�ാ� നിയമം നിഷ്കർഷിയ്��ത്. ഉടൻ 

െകാട� േ�� ബാ��തകെളയാ� ‘ഡിമാ�് ലയബിലി�ി’കെള� ���ിൽ െപട� �ിയിരിയ്��ത്. കറ�് 

അെ�ൗ�്, േസവിംഗ്സ് അെ�ൗ�് മ�തലായ നിേ�പ�ൾ േചാദി�ാല�ടൻ െകാട� േ��വയാണ്. 

േവേറയ� ം ചില��് ‘ഡിമാ�് ലയബിലി�ി’കളിൽ. 

 

‘ൈടം ലയബിലി�ി’കളില��� ഫിക� ഡ് െഡെ�ാസി�്, െറ�റിംഗ് െഡെ�ാസി�്, എ�ിവെയല� ാമാണ്. 

ഇവെയാെ� ഉടൻ െകാട� േ��വയല� ; അവയ�െട കാലാവധി തികയ�േ�ാൾ മാ�ം െകാട� �ാൽ മതി. 

ഇ�െന, ഒ� നി�ിത കാലാവധിയ്� േശഷം െകാട� � തീർ�ാൽ മതിയാവ�� ബാ��തകളാണ് ‘ൈടം 

ലയബിലി�ി’കളില��ത്. വിേദശ�ളിൽ നി�ം മ��ം േലാ�കെളട� �ി�� െ��ിൽ അവയ�ം ഇ���ിൽെ�ട� ം. 

നിേ�പ�ളിേ�ൽ െകാട� �ാ�� പലിശ, െകാട� �തീർ�ാ�� ഡിവിഡ�്, ഇ�െന പല� �ടിയ� ം ക�ാഷ് 

റിസർവ് േറേഷ�ായിൽെ�ട� � ബാ��തകൾ തെ�. 

 

ച����ിൽ ബാ�കള�െട മി� ബാ��തകള�ം ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായ�െട നിർണ� യ�ിനായി 

കണ�ിെലട� േ����്. റിസർവ് ബാ�ിൽ നി� തെ� എട� �ിരിയ്�� േലാ�കൾ, നാഷണൽ 

െഹൗസിംഗ് ബാ�്, നബാർഡ്, എക� ിം ബാ�്, എ�ി�െന ചില ധനകാര�സ�ാപന�ളിൽ 

നിെ�ട� �ിരിയ്�� േലാ�കൾ, ഇവയ്� ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ ബാധകമല� . മ�കളിൽ 

പരാമർശി�ിരിയ്�� ലിസ� � കെളാ�ം പ� ർണമെല� � �ടി പറേ�ാെ�. ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാെയ��ി 

െപാ�താത്പര�മ��, വളെര �സ�െമ� േതാ�ിയ കാര��ൾ മാ�േമ ഇവിെട വിവരി�ി�� ��. 

വിസ്താരഭയം െകാ��  �േറേയെറ�ാര��ൾ ഈ േലഖന�ിൽ ഉൾെ�ട� �ിയി�ില� . 
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ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായ�െട �പ�ിൽ റിസർവ് ബാ�ിെ� പ�ൽ എ� പണം നീ�ിയിരി��െ�� 

േനാ�ാം. 2014 മാർ�ിൽ ഇ��യിെല െഷഡ��ൾഡ് കേ�ർഷ�ൽ ബാ�കള�െട പ�ല��ായി�� ആെക 

നിേ�പം 79134.43 ബില�ൻ �പയായി��. 2015െല നില അറിയാനാകാ�തിനാൽ, 2014 മാർ�ിെല 

നില തെ� ഇേ�ാഴ� ം �ട�� എ� നമ�� തത്കാലം ക��ക. ഒ� ബില�െന�ാൽ �റ�  േകാടി. 79134.43 

ബില�ൻ �പെയ�ാൽ 79,13,443 േകാടി �പ. 79 ല�ം േകാടി �പ എ� പറയ��താ�ം എള��ം. ഈ 

�കയ�െട നാല�  ശതമാനം റിസർവ് ബാ�ിെ� പ�ൽ ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ ആയി നീ�ിയിരി���ാകണം. 

79,13,443 േകാടി �പയ�െട നാല�  ശതമാനെമ�ാൽ 3,16,537 േകാടി �പ. ബാ�കൾ� കി�ിയ 

നിേ�പ�ിെ� വിഹിതമായി 3,16,537 േകാടി �പ റിസർവ് ബാ�ിെ� പ�ൽ ഇേ�ാഴ� �ാകണം. 

 

ഈ മ� � ല�ം േകാടി �പ റിസർവ് ബാ�് എവിെടയാ� സ� �ി�ിരിയ്��ത്? ഇല� , അ� 

െകാ�യടിയ്�ാ�� ഉേ�ശെമാ�ം നമ��ില� . െവറ� ം െകൗ�കം െകാ��  േചാദി��േപാെയേ�യ���. റിസർവ് 

ബാ�ാകെ�, അെതാ�ം രഹസ�മാ�ി വ�ി��മില� ; �റ� പ�സ്തകം േപാെല മലർ�ി വയ്�കയാ� 

െചയ്തിരിയ്��ത്. 

 

റിസർവ് ബാ�ി� രാജ��് പെ�ാ�� സ�ല�ളിൽ പണം സ� �ിയ്�� ഓഫീസ�കള��്. 

ഇ��െയേ�ാെല വിശാലമാെയാ� രാജ��് (ആെക 33 ല�ം ച�ര� കിേലാമീ�ർ വിസ്തീർണം!) 

വിദ� രസ�ല�ളിൽേ�ാല�ം പണ�ിന് ആവശ�മ��ാ�ം. െവറ� ം പെ�ാ�� േക��ൾ തിക��ം അപര�ാപ� ം. 

റിസർവ് ബാ�ി�ം ഇ�ാര�ം ന�ായറിയാം. �ട�തലിട�ളിൽ പണം സ� �ിയ്�ാ�� േക��ൾ �ട���� 

റിസർവ് ബാ�ി� ദ�ഷ്കരമാ� താ�ം. അ�െകാ�വർ വാണിജ�ബാ�കൾ� നിർേ�ശം നൽകി. ആ 

നിർേ�ശമ�സരി�് വാണിജ�ബാ�കൾ രാജ��ിെ� വിവിധ ഭാഗ�ളിൽ പണം സ� �ി�� വയ്�ാ�� 

സംവിധാന�െളാ��ി. ഈ സംവിധാന�ൾ കറൻസി െചസ� � കൾ എ�റിയെ�ട� �. 

 

4211 കറൻസി െചസ� � കൾ കഴി� വർഷമ��ായി��. ഈ സംഖ�യിലിേ�ാൾ വ�ത�ാസം വ�ി���ാകാം. 

രാജ�െ� �മ�ഖ ബാ�കൾെ�ല� ാം കറൻസി െചസ� � കള��്. പണം ഭ�മായി സ� �ി�� വയ്�ാ�� അറകള�ം 

കർ�ശമാ യ ബ�വസ� � െമല� ാം കറൻസി െചസ� � കളില��ാ�ം. കറൻസി െചസ� ്  ഏ� ബാ�ിേ�തായാല�ം 

അതിൽ പണം സ� �ി�� വയ്��� റിസർവ് ബാ�ി� േവ�ിയാെണ� �േത�കതയ�മ��്. കറൻസി 

െചസ� � കളിെല�ി�� െകാട� �� പണം, റിസർവ് ബാ�ി� േനരി��  ൈകമാറ��തി� �ല�മാെണ�ം, കറൻസി 

െചസ� � കളില�� പണം റിസർവ് ബാ�ിേ�താെണ�ം ച���ം.  

 

ഓേരാ ദിവസവ�ം ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാെയ� നിബ�ന ബാ�കൾ പാലി�ിരിയ്�ണം. ഈര�ാഴ്ച 

�ട� േ�ാൾ ബാ�കൾ റിസർവ് ബാ�ിന് ഇ� സംബ�ി� കണ�കൾ സമർ�ിയ്�ണം. ഏഴ�  ദിവസ�ിനകം 

�ാഥമിക�ണ�കള�ം ഇ�പ� ദിവസ�ിനകം അ�ിമ�ണ�കള�ം സമർ�ി�ിരിയ്�ണം. 

 

നിർ�ിഷ്ട ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ നിര� പാലിയ്��തിൽ ഒ� ബാ� പരാജയെ�ട� െ�� ക��ക: 

ശി�ണനടപടികൾ ഉടൻ �ട��കയില� . അ�� ശതമാനം ഇളവ് അ�വദനീയമാണ്. അ�വദനീയമായ 

ഇളവിെ� സീമയ� ം ലംഘി�ാൽ, പിഴെയാട� േ��ി വ�� തെ�. നിലവില�� ‘ബാ�് േറ�ി’േന�ാൾ മ� � 

ശതമാനം ഉയർ� നിര�ിൽ പിഴെയാട� �ണം. ഇേ�ാഴെ� ബാ�് േറ�് എേ�കാൽ ശതമാനമാണ്. ക�ാഷ് 

റിസർവ് നിബ�ന പാലിയ്��തിൽ പരാജയെ�ട� െ�ാ� ബാ� പതിെനാേ�കാൽ (8.25% + 3% = 

11.25%) ശതമാനം പിഴെയാട� േ��ി വ�ം. മാ�േമാ, ഈ സ�ിതി �ടർ�ാൽ, ബാ� േറ�ിേന�ാൾ അ�� 

ശതമാനം �ട� തെല�, ഉയർ� നിര�ിലായിരിയ്�ം �ടർ�� ദിന�ളിൽ പിഴെയാട� േ��ി വരിക. സ�ിതി 

വീ��ം �ടർ�ാൽ ബാ�ിെ� ൈലസൻസ�  േപാല�ം നഷ്ടമാെയ� വരാം. ഇെതാ�ം സ�ത�ഭാരത�ിൽ 

സംഭവി�ി�ില� . ന��െട ബാ�ിംഗ് േമഖലയ�െട ക��ിെ� െതളിവാണിത്. 

 

ബാ�കളിൽ നി� ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ വഴി കി�ിയിരിയ്�� പണം മ�ഴ� വ�ം റിസർവ് ബാ�് 
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പണമായി�െ� വ�ിരിയ്�കയാേണാ? അെല� �ാ� റിസർവ് ബാ�ിെ� 2014 �ൺ മ��തിേലയ�ം 2015 

�ൺ മ��തിേലയ� ം ബാലൻസ് ഷീ��കൾ കാണിയ്��ത്. റിസർവ് ബാ�് േദശീയവ� ം അ�ർേ�ശീയവ�മായ 

നിേ�പ�ൾ നട�ിയിരിയ്��; േലാ�കൾ െകാട� �ിരിയ്��. െറാ�ം പണമായി െചറിയ �ക മാ�േമ 

റിസർവ് ബാ�ിെ� പ�ല��� . റിസർവ് ബാ�ിെ� പ�ൽ െറാ�ം പണം �റവാെണ� 

േവവലാതിയ്�വകാശമില� ; കാരണം, പതിനാേലമ��ാൽ ല�ം േകാടി �പേയാളം വില വ�� കറൻസി 

േനാ�� കളാ� റിസർവ് ബാ�് പ�റെ�ട� വി�ിരിയ്��തായി ബാലൻസ് ഷീ�ിൽ കാ��ത്! 

 

ഇ��യിൽ നാല�  ശതമാനം ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ നിലവിലിരിയ്�� ഈ സമയ�്, ൈചനയിേലത് 

പതിെന�ര ശതമാനമാണ്. അതിെ� മറ���വ�ിലാ� �ി�ൻ: നിര� പ� ജ�ം. ക�ാനഡയിേല�ം അ� തെ�. 

അേമരി�യിൽ ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായ��്. വ�ത�സ്തമാണ് അവ�െട സംവിധാനം. ചില തരം 

നിേ�പ�ൾ� മാ�േമ അ��� . അവയാകെ�, സ� ാബ് അടിസ�ാന�ില��വയാ� താ�ം. 

 

റിസർവ് ബാ�് എ�ി� േവ�ി ബാ�കള�െട പ�ൽ നി� പണം വാ�ി ൈകയിൽ വയ്��? ബാ�കള�െട 

പ�ല�� പണ�ിെ� അളവ�  �റയ്�കയാ� മ�ഖ�ല��ം. ബാ�കള�െട പ�ൽ പണം �ട� േ�ാൾ അ� 

കേ�ാള�ിേലയ്െ�ാഴ� ��, കേ�ാള�ില�� പണ�ിെ� അളവ�  �ട� �. കേ�ാള�ിെല പണെമ�ാൽ 

ജനതയ�െട ൈകവശമ�� പണം. ജനതയ�െട ൈകവശം �ട� തൽ പണമ�െ��ിൽ എ� േദാഷമാ��ാ�ക? 

ന��െട േപാ��ിൽ ആവശ��ിേലെറ പണമ�െ�� ക��ക. നാെമ�ാ� െച��ക? കടകളില�ം മാള�കളില� ം 

മ��ം െച�്, ആവശ��ി�ം അനാവശ��ി�െമാെ� നാം വാ�ല�കൾ നട�ം. പണാധിക�ം െകാ��  ജനത 

അനാവശ�മായ വാ�ല�കൾ നട�ാൻ �ട��േ�ാൾ (“ട�  മ�് മണി േചയ്സി�് ട�  ഫ��  �ഡ്സ്”) വിലകള�യ�ം, 

നാണയെ���ം തലയ�യർ�ം. വിലകൾ �മാതീതമായി ഉയ�േ�ാൾ സാ��ികമായി പി�ാ�ം 

നിൽ�� ജനവിഭാഗ�ൾ കഷ്ടെ�ട� ം. ഉടൻ റിസർവ് ബാ�് കടി�ാൺ മ�റ��ം: ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ 

ഉയർ�ം. ബാ�ിംഗ് േമഖലയിൽ നി� പണം റിസർവ് ബാ�ിേലയ്� േപാ�ം. കേ�ാള�ിെല പണെ���ം 

�റയ�േ�ാൾ വിലകൾ താഴ� ം. സാധാരണജന�ിന് ആശ�ാസമാ�ം. 

 

ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ ഇേ�ാൾ കാൽ ശതമാനം (0.25%) ഉയർ�ിയാൽ ബാ�ിംഗ് േമഖലയിൽ നി�് എ� 

േകാടി �പയാ� പിൻ വലിയ്�െ�ട� കെയ� നമ�െ�ാ� കണ�ാ�ാം: ബാ�കളിെല ആെക നിേ�പം 

2014 മാർ�ിൽ 79,13,443 േകാടി �പയായി��. ഇേ�ാഴ� ം അ� തെ�േയ ഉ��  എ� ക��ക. ഇതിെ� 

കാൽ ശതമാനെമ�ാൽ 19783 േകാടി �പ. കണ���ലിെ� െസൗകര��ി� േവ�ി ഇത് ഇ�പതിനായിരം 

േകാടി �പെയ� ക�താം. ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായിൽ കാൽ ശതമാന�ിെ� വർ�നവ�  വ��ിയാൽ 

ഇ�പതിനായിരം േകാടി �പ ബാ�ിംഗ് േമഖലയിൽ നി� പിൻ വലിയ്�െ�ട� ം എ�് ഈ കണ�കൾ 

കാണിയ്��. 

 

റിസർവ് ബാ� നാണയെ���െ� നിയ�ിയ്�ാ�പേയാഗിയ്�� പല വഴികളിെലാ�് ഇ� തെ�. 

നാണയെ����ി� പകരം പണ��ിയാ� കേ�ാളെ� ബാധിയ്��െത�ിൽ വില� ന �റയ� ം, ഉല� ാദനം 

�റയ�ം, വ�വസായം തള�ം, സാ��ികവളർ� മ�ീഭവിയ്�ം, െതാഴിലില� ായ്മയ� ം ദാരി��വ� ം വർ�ിയ്�ം. 

ഇ�രെമാ� സ�ർഭ�ിൽ റിസർവ് ബാ�് ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായിൽ �റവ�  വ���; പണം റിസർവ് 

ബാ�ിൽ നി� ബാ�ിംഗ് േമഖലയിേലയ്െ�ാഴ� ��, അവിട� കേ�ാള�ിേലയ്�ം. ഉടൻ 

വ�വസായ�ള�ണ��. നാണയെ���െ� തടയ��േതാെടാ�ം വ�ാവസായികവളർ� ൈകവരിയ്�കയ�ം 

െച��കെയ�ത് ഒ� ഞാണിേ�ൽ�ളിേയാളം തെ� ദ�ഷ്കരമാണ്. 

 

നാണയെ���ം, �പയ�െട മ� ല�േശാഷണം, ഉല� ാദന�ളർ�, സാ��ികമാ��ം എ�ിവ 

സ�ീർണ�ശ� �ളാകയാൽ അവ പരിഹരിയ്�ാൻ ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായില� െട മാ�ം സാധിയ്�കയില� . 

മ�� പല നടപടികള�ം റിസർവ് ബാ�ി� സ�ീകരിയ്േ��ി വ�ം. റിസർവ് ബാ�ി� മാ�മല� , സർ�ാരി�ം. 

�ശ� �െളേ�ാെല തെ� സ�ീർണമാകാം അവയ്�� പരിഹാര�ള�ം. തത്കാലം അവയിേലയ്� 

കട��ില� . ക�തൽധന�െള��ിയ�� ഈ േലഖന�ിൽ അവയ്� വല�തായ �സ�ിയ�മില� . 
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ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ േവെ�� വയ്�ാനാ�േമാ? ഈെയാ� േചാദ�ം അധികമാ�ം 

േചാദി��കാണാനിടയില� . നമ��െതാ� സ�യം േചാദി�� േനാ�കയ�ം, അതി�� ഉ�രം കെ��ാൻ 

�മിയ്�കയ�ം െച�ാം. 

 

വാസ്തവ�ിൽ എ�ിനാണിവിെട െറാ�ം പണം, അഥവാ ക�ാഷ്? ഇവിടെ� ക�വട�ളിൽ നെല� ാ� 

ശതമാനം ഇ�ം െറാ�ം പണം െകാ�ാ� നട��ത്. ഓൺൈലൻ േപയ്െമ�് �ചാര�ിലായി 

വ��െ��ില�ം, കറൻസി േനാ�� കളില� ാെത നട�ാനിടയില� ാ� ഇടപാട� കൾ ഇേ�ാഴ� ം ധാരാളമ��്. 

ഇ�ർെന�ിെ� വരേവാെട കടലാസിെ� ഉപേയാഗം �റ�ി�� െ��ില� ം, കടലാസില� ാെ�ാ� േലാകം – 

േപ�ർെലസ് േവൾഡ് – ഇ�ം ബ�കാതമകെലയാണ്. അ�േപാെല തെ� ഓൺൈലൻ േപയ്െമ��ം. 

ഇ��യില�� ആറ�  ല�ം �ാമ�ളിൽ എഴ� പ�ിനാലായിര�ിൽ മാ�േമ ബാ�കള�െ�� ര�� വർഷം മ��� 

വ� ഒ� റിേ�ാർ�ിൽ കാ��; േശഷിയ്�� അേ�കാൽ ല�ം �ാമ�ളിൽ ബാ�കൾ 

െചെ��ിയി�ില� . മാ�മല� , ഓഹരികൾ ഡീെമ�ീരിയൈലസ് െചയ്ത� േപാെല, എെ��ില�ം കറൻസി 

േനാ�� കൾ ഡീെമ�ീരിയൈലസ് െച�ാനാ�െമ� േതാ��ില� . കറൻസി േനാ�� കൾ ഇനിയ� േമെറ�ാലം 

�ചാര�ിലിരിയ്േ��ി വ�െമ�റ�്; അേതാെടാ�ം ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായ�ം. 

 

ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ േപാല�� ക�തൽ ധന�ൾ ബാ�ിംഗ് േമഖലയ�െട സ�ര�ിതത�ം ഉറ�ാ��. ഇത് 

അതി�ധാനമാണ്. 1960ൽ പാലാ െസൻ �ൽ ബാ� ‘തകർ�’. 2004ൽ േഗ� ാബൽ �സ� ്  ബാ�ം. ഈ 

തകർ�കൾ�് അവയ�േട� മാ�മായ കാരണ�ള��ായി��. പി�ീട�  വാണിജ�ബാ�കെളാ�ം ഇ��യിൽ 

തകർ�ി�ില� . ഇ�പെ�ാ�ാം ��ാ�ിെ� �ഥമ ദശക�ിെ� ഉ�രാർ��ിൽ അേമരി�യില��ായ 

സബ് ൈ�ം �തിസ�ിയിൽ പല വൻ കിട ബാ�കൾ േപാല�ം തള�കയ� ം തക�കയ�ം െചയ്തേ�ാൾ (ലീമാൻ 

�േദഴ്സ്, െമറിൽ ലി�്, േമാർഗൻ സ� ാൻലി) ഇ��യിൽ ഒെരാ� വാണിജ�ബാ� േപാല� ം തകർ�ിെല� � 

വസ്�ത എട� �പറേയ�ിയിരിയ്��. ഇതി� ബാ�ിംഗ് േമഖലയിൽ നിലവിലി��ി�� 

കർ�ശനിയമ�േളാടാ� ന�ി പറേയ�ത്; അവ പാലിയ്�ാൻ ബാ�കൾ കാണിയ്�� 

�ഷ്കാ�ിേയാട� ം. ഒ� ഡസനിേലെറ സഹകരണബാ�കൾ തകർെ�� കാര�ം ഇവിെട വിസ്മരിയ്��ില� . 

സഹകരണബാ�കള�െട ഭരണ�ിൽ മ�� പല�ം പല�ം കട��ട� �തായിരിയ്�ണം അവയ�െട 

ബല�യ�ി�� മ�ഖ�കാരണം. 

 

ആേഗാളവത്കരണെ��ടർ�് ഇ��യിെല സ�ദ് വ�വസ� ആേഗാളസ�ദ് വ�വസ�യ�മായി 

േവർെപട� �ാനാകാ� വിധം ബ�ി�ിയ്�െ���  കഴി�ിരിയ്��. 

ആേഗാളാടിസ�ാന�ില��ാേയയ്�ാവ�� ആഘാത�െളേ�ാല�ം അതിജീവിയ്�ാ�� ക��് ഇ��ൻ 

ബാ�ിംഗ് േമഖലയ്� സദാ ഉ�ായിരിയ്�ണം. അതി� സഹായകമാ�� പല ഘടക�ളിെലാ�ാ� 

ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ. ഈയട� � കാല�്, �ീസിെല ബാ�കൾ മ� �ാഴ്ച അട�� കിട�ത് ഓർ�ാെത 

നി��ിയില� . ഭരണതല�ില�� െകട� കാര�സ�ത ബാ�കേളയ�ം, അവയില� െട ജനതേയയ�ം �തി�ലമായി 

ബാധിയ്�െമ�തി� േവെറ െതളിവ�  േവ�. രാഷ്�ീയേ�രിതമായ �വർ�ന�ള�െട ദ� ഷ�ഫല�ളിൽ നി� 

ബാ�ിംഗ് േമഖലെയ കഴിവ�ം മ��മാ�ി പരിര�ിയ്േ��� ജനതയ�െട േ�മ�ിന് അത�ാവശ�മാണ്. 

 

സ��ീം േകാടതി, െസബി, �ായി, ഐ ആർ ഡി ഏ, െതരെ�ട� ��  ക�ീഷൻ, റിസർവ് ബാ�് - ഇ�െന പല 

േമൽേനാ�സ�ാപന�ള�മ���  നമ��്. ഇവയിൽ മി�തിെന��ിയ� ം പലേ�ാഴായി പരാതികള�മ�യർ�ി�� �്. ഏ� 

േമൽേനാ�സ�ാ പന�ി�ം സർ�ാരിെ� സ�ാധീനവലയ�ിൽ െപടാെനള��മാണ്. എ�ാൽ റിസർവ് 

ബാ�ിെന��ി, നിയമപാലന�ിെല കാർ�ശ�ം ഒരല� ം �ട� തലാെണെ�ാഴിെക, മ�� പരാതികെളാ�ം 

േകൾ�ാനിട വ�ി�ില� . രാഷ്�ീയ�ിൽ നി�കലം പാലി�്, േവ�േ�ാൾ േവ�� നിർഭയം െചയ്ത്, 

രാഷ്��ിെ� സ�ദ് വ�വസ�െയ സ�ര�ിതമായി മ� േ�ാ�� െകാ��േപായിരിയ്�� റിസർവ് ബാ�ിെ� 

ഇത�ര��മ�� �വർ�നം ഇ��യ്�് അഭിമാനകരമാണ്. 
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നിേ�പ�ിെ� നാല�  ശതമാനം ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ ആയി റിസർവ് ബാ�ിേലയ്� ൈകമാേറ�ി 

വ�േ�ാൾ�െ�, മെ�ാ� ഇ�പെ�ാ�ര ശതമാനം സർ�ാരി�ം ൈകമാേറ��െ��ം, ഈ 

ഇ�പെ�ാ�ര ശതമാനം സ� ാച���റി ലിക�ിഡി�ി േറേഷ�ാ അഥവാ എസ് എൽ ആർ എ�റിയെ�ട� െ��ം 

ഈ േലഖന�ിെ� ആരംഭ�ിൽ�െ� സ� ചി�ി�ി��. ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ാ റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് 

ഇ��ാ ആക� ്  1934 അ�സരി���താെണ�ിൽ സ� ാച���റി ലിക�ിഡി�ി േറേഷ�ാ ബാ�ിംഗ് െറ�േലഷൻ ആക� ്  

1949 അ�സരി���താണ്. സ� ാച���റി ലിക�ിഡി�ി േറേഷ�ാെയ��ി അട� െ�ാ� േബ� ാഗിൽ 

�തിപാദിയ്��താണ്. റിേ�ാ േറ�്, റിേവഴ്സ് റിേ�ാ േറ�് എ�ിവ സ� ാച���റി ലിക�ിഡി�ി േറേഷ�ായ�മായി 

ബ�െ��ിരിയ്���െകാ�് അവെയ��ിയ� ം, ബാ�് േറ�ിെന��ിയ� ം ആ േബ� ാഗിൽ 

വിശദീകരിയ്�ാ�േ�ശിയ്��. 




